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Consiliului de Administratie si Actionarilor

NAPOCHIM S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport cu privire la situatiile financiare

1.  Am auditat situatiile financiare anexate ale S.C NAPOCHIM S.A. (,,Societatea”), cu adresa in
Cluj-Napoca, strada Somesului, Nr. 34, judet Cluj, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj
sub nr. J12/118/1991, cod unic de inregistrare RO199931, care cuprind Bilant la data de 31
decembrie 2014, Contului de profit sau pierdere, Situatia modificarii capitalurilor proprii,
Situatia fluxurilor de numerar si un sumar al politicilor contabile semnificative precum si
alte note explicative, care se refera la:
- total capitaluri proprii: 14.074.685 lei
- pierdere: 2.754.538 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea Societatii este responsabila pentru Tntocmirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare individuale in conformitate cu cadrul de raportare financiara reglementat
de Ordinul nr. 3055 din 29 octombrie 2009 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene cu modificarile ulterioare, Ordinul nr. 65 din 22 ianuarie
2015 privind principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare
anuale si a raportarilor contabile anuale ale operatorilor economici la unitatile teritoriale
ale Ministerului Finantelor Publice si cerintele cuprinse in Legea nr. 82/1991R a
contabilitatii si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3.  Responsabilitatea auditorului este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprime o opinie cu
privire la aceste situatii financiare. Am efectuat auditul conform Standardelor
Internationale de Audit. Aceste standarde prevad respectarea cerintelor etice, planificarea
si efectuarea auditului in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare
nu cuprind denaturari semnificative.

4.  Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. Pentru evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea i
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit
relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimdrii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare
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a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de cdtre
conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

5.  Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei de audit.

Opinie

6. In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fideld, in toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2014, precum si a
performantei financiare ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data in
conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicata, Ordinul 3055 / 2009 si Ordinul nr.
65 /2015.

Alte aspecte

7.  Situatiile financiare individuale anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara,
rezultatul operatiunilor, fluxurilor de numerar si un set complet la situatiile financiare
individuale in conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii
altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare individuale anexate nu sunt intocmite
pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania.

Raport asupra conformitdtii raportului administratorilor cu situatiile financiare

8. In concordants cu prevederile Ordinului 3055/2009, Anexa |, Reglementari contabile din 29
octombrie 2009 conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, pct. 318 al
(2), noi am citit documentul numit Raport anual conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006
pentru exercitiul financiar 2014. Acesta nu face parte din situatiile financiare. in raportul
administratorilor, nu am identificat informatii financiare istorice care sa fie in mod semnificativ
neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate.

G5 Consulting S.R.L.
Autorizatie C.A.F.R. nr. 223/2002

Marian Bogdan )

auditor financiar \ jC/‘M
AL

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roméania
cu nr. 3041 /2009
Cluj-Napoca, Romania, 21.04.2015
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INFORMATII CARE VIN IN COMPLETAREA SITUATIILOR FINANCIARE

PREZENTARE GENERALA

Data constituirii: NAPOCHIM S.A. s-ainfiintat in 1949, cand s-a descins din Cooperativa de
productie mestesugdreasca “Steaua Rosie“ Cluj si a primit ulterior numar de inregistrare in
Registrul Comertului in anul 1991.

Obiect de activitate: In conformitate cu documentele de infiintare, societatea are ca obiect
de activitate:

- Fabricarea altor produse din material plastic — cod CAEN 2229
Forma juridica: Societate pe actiuni.
Numar de inregistrare la ORC Bistrta-Nasaud: J12/118/1991
Cod unic de Tnregistrare: RO199931
Durata societatii: nedeterminata
Sediu social: Cluj-Napoca, str. Somesului, nr. 34, judet Cluj

Societatea este organizata si funcfioneaza in conformitate cu prevederile Legii 31/1990
republicata privind societatile comerciale, modificata si actualizatd, conducerea fiind
asigurata de:

Adunarea generala a actionarilor, in conformitate cu legislatia romaneasca in vigoare si
actul constitutiv al SC NAPOCHIM S.A., care decide asupra activitatii societatii si asigura
politica economica si comerciala.

Consiliul de administratie ales de catre actionari in Adunarea Generald, care are urmatoarea
componentd la 31.12.2014:

dl. Pitic Mihai Dan — presedinte;

dl. Buliga Mihai - membru;

dl. lonescu Anton - membru;

dl. Goia Gabriel - membru;

dl. Bolba August Remus — membru.

Conducerea executiva la 31.12.2014 este reprezentatd de:
dl. Bolba August Remus - director general;

dna. Andronache Gabriela - director economic;
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Numarul de salariati la finele anului 2014 comparativ cu perioadele precedente este
prezentat in tabelul urmator:

2012 2013 2014
Numar mediu de salariati 119 53 57
Numar efectiv de salariati 63 56 50

Capitalul social a fost majorat in luna martie 2014 cu valoarea de 2.725.000 lei (27.250.000
actiuni cu valoarea nominalad de 0,1 lei/actiune).

Actiunea de subscriere aferenta majorarii capitalului social al SC Napochim SA, s-a desfasurat
in intervalul 29.01.2014 - 28.02.2014. , perioada in care actionarii inregistrati in registrul
actionarilor la data de 28.10.2013, au avut posibilitatea de a-si exercita dreptul de preferinta.

Structura actionariatului la 31.12.2014 este urmatoarea:

Nr.crt. ACTIONAR Numir actiuni Valoare De’“‘(ﬁ/ro‘)’

AX PERPETUUM IMPEX S.R.L. loc. CLUJ-

1. | NAPOGA jud. CLUJ 29.356.300 | 2.935.630,00 | 25,6608 %
FII BT INVEST1 ADM. BT ASSET

2. | MANAGEMENT SAI S.A. loc. CLUJ-NAPOCA 28.512.729 2.851.272,90 24,9234 %
jud. CLUJ
o517 BROKERSA- foc CLUFNAPOCA Jud 21119200 | 2111.920,00 18,4606 %

4, | ALTI ACTIONARI 35.413.292 3.541.329,20 30,9553 %
TOTAL 114401521 | 11.440.152.1 100,00

Tranzactiile si soldurile cu partile afiliate sunt prezentate in Notele la Situatiile financiare la
Nota 10.

Situatiile financiare au fost analizate si avizate de Consiliul de Administratie al societatii.

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Societatea are organizatad contabilitatea in concordanta cu principiile si practicile contabile cerute de
legislatia in vigoare in Roménia: Ordinul nr. 3055 din 29 octombrie 2009 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, Legea contabilitatii nr. 82/1991 si
Legea nr. 31/1990, republicatd, modificata si completata.

Situatiile financiare anuale se intocmesc pe baza balantei de verificare, pe baza contabilitatii de
angajamente.
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Analiza unor indicatori cheie ai activitatii

Situatiile financiare ale S.C. NAPOCHIM S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2014
oferd informatii privind pozitia financiard a societdtii, rezultatele acesteia si fluxurile
financiare, iar pentru interpretarea sintetica a acestora, un instrument important il constituie
analiza unor indicatori cheie dar si compararea acestora cu media regasita la nivelul unor
companii similare de la nivel european, respectiv international pe baza datelor de pe site-ul
Infinancials. Indicatorii calculati mai jos nu tin cont de ajustarea creantelor inregistrate fata
de entitatile afiliate care sunt prezentate la paragraful Baza opiniei cu rezerve din cadrul
raportului de audit financiar, ci sunt calculati pe baza situatiilor financiare anexate.

O seama de notiuni sunt atat de larg utilizate incat traducerea lor nu face decat sa ingreuneze
citirea. De aceea, acestia au fost pastrati in forma abreviata utilizata in mod curent.

O categorie importanta de indicatori este cea a indicatorilor de structura:

Companii Companii
similare similare
2012 2013 2014 (zonaEuropa) (Internationale)
Datorii financiare / Total activ 15.35% 9.08% 7.95% 26.59% 32.58%
Datorii financiare / Capitaluri 19.98% | 13.59% 18.01% 65.05% 76.17%
proprii
Datorii financiare nete / Capitaluri 0.20 0.13 0.15 0.47 0.72
proprii
-2.40 -1.22 -1.54 1.09 2
Datorii financiare nete / EBITDA
Capitaluri proprii / Total activ 76.83% | 66.81% 44.11% 41.41% 39.22%

*EBITDA = Profit Tnainte de dobanzi, impozit pe profit, amortizari si deprecieri

Indicatorul datorii financiare / total activ evalueaza pozitia datoriilor financiare ale companiei
Tn raport cu cea a activelor sale si arata cat de multe datorii poate suporta o companie fard a
intra in dificultate financiara. Napochim SA a diminuat datoriile sale financiare Tn sold astfel
cdla 31.12.2014 indicatorul se situeaza mult sub medie. Acest fapt este corelat cu rezultatele
sale operationale si finale.

Indicatorul datorii financiare / capitaluri proprii evalueaza pozitia datoriilor financiare ale
companiei in raport cu valoarea capitalurilor actionarilor. Explicatiile valoarii acestui
indicator sunt similare.

Indicatorul datorii financiare nete / capitaluri proprii ajutd la intelegerea structurii de
finantare a companiei si a solvabilitatii acesteia. Rata indica marimea efectului de levier, prin
compararea a ceea ce se datoreazd la ceea ce este detinut. Datoriile financiare nete se
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inregistreaza o valoare medie de 0,163 1n ultimii 3 ani.

Indicatorul datorii financiare nete / EBITDA are rolul de a evalua in cati ani o companie 1si va
putea rambursa imprumuturile atrase pe termen scurt, mediu si lung. Indicatorul are rezultat
negativ, insa rambursarea datoriilor financiare a fost asigurata de cresterea capitalurilor
actionarilor si a imprumuturilor de la entitatile aflate in relatii speciale.

Indicatorul Capitaluri proprii / total activ evalueaza pozitia capitalurilor proprii ale Companiei
n raport cu cea a activelor sale. Reprezinta un indicator de solvabilitate, Intrucat indica de
cate capitaluri proprii pot fi sustinute activele. Analiza in dinamica releva valori peste media
companiilor din domeniul similar in anii precedenti insa acest nivel a scazut constant datorita
pierderilor inregistrate. La sfarsitul anului 2014 acest indicator s-a apropiat de cel inregistrat
de media companiilor din domenii similare.

Indicatorii de gestiune mai reprezentativi sunt prezentati in tabelul de mai jos:

Companii Companii

similare similare
2012 2013 2014 (zonaEuropa) (Internationale)
Rata rapida 27.65% 50.89% 32.92% 76.52% 69.86%
Durata de rotatie a stocurilor 38.11 63.85 79.18 51.09 47.35
Vanzari / creante medii de - 3.80 4.06 6.82 8.09

incasat

Vanzari / active medii - 0.21 0.23 1.09 0.95

Lichiditatea rapidd ia in considerare doar acele elemente de activ disponibile imediat, ce pot fi
utilizate pentru a Tndeplini obligatiile pe termen scurt (disponibilitati, active financiare pe
termen scurt, creante de incasat). Se observa o fluctuatie a acestui indicator aflat semnificativ
sub medie. Lichiditatea este sustinuta de intrarile de capital ale actionarilor si entitatilor
aflate in relatii speciale.

Durata de rotatie a stocurilor a crescut n ultimii doi ani peste valorii medii comparabile.

Vanzdri / creante comerciale: atunci cand o companie vinde pe credit comercial, nivelul
creantelor sale este in stransa legatura cu cel al cifrei de afaceri. Nivelul mediu inregistrat este
sub inregistat de companiile comparabile.

Vanzdri / total active medii: masoara eficienta cu care sunt utilizate activele companiei n
generarea cifrei de afaceri. Acest indicator este foarte important pentru analiza companiilor
aflate Tn expansiune, intrucat poate indica masura in care noile active produc venituri.
Analizand acest indicator se observa ca inregistreaza valori mult sub medie.
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Indicatorii de profitabilitate

Companii Companii
similare similare
2012 2013 2014 (zona Europa) (Internationale)
ROE = Profit / capitaluri proprii -10.33% -24.32% -19.66% 12.98% 13.32%
medii
ROCE = EBIT/ (Capital de lucru + -7.83% -21.14% -10.53% 12.25% 12.37%
Active imobilizate)
EBITDA / Vanzari -29.02% -32.95% -22.79% 11.18% 14.20%
Profit net / Vanzari -36.90% -83.95% -45.94% 4.90% 5.59%

* ROE = rentabilitatea capitalurilor proprii
* ROCE = rentabilitatea capitalurilor investite
* EBITDA = Profit nainte de dobanzi, impozit pe profit, amortizari si deprecieri

Indicatorul ROE (Rentabilitatea capitalurilor proprii): este unul dintre cei mai utilizati
indicatori ce masoara ce rezultate are o companie pentru actionarii ei si indica cat s-a castigat
/ pierdut pentru fiecare unitate investita.

Indicatorul ROCE (Rentabilitatea capitalurilor investite, calculat ca profit inainte de dobanzi si
impozit pe profit raportat la capitalurile investite): indica eficienta capitalurilor investite in
companie si este util pentru compararea performantelor intre diferite afaceri. Acest indicator
trebuie sa fie mai mare decéat costul capitalurilor investite.

Indicatorul EBITDA / Vanzari: aratd masura in care cheltuielile operationale utilizeaza
veniturile.

Indicatorul Profit net / vanzari arata eficienta companiei in controlul costurilor. Acest
indicator variaza de la industrie la industrie. Face parte integrantd din Indicatorul ROE si
trebuie interpretat impreuna cu acesta.

Avand 1n vedere faptul ca rezultatul operational este negativ, indicatorii de rentabilitate
inregistreaza valori negative, insa ramane relevant nivelul de care acesti indicatori ar trebui
sa se apropie.

Valorile indicatorilor sus mentionati, rezultatele inregistrate in Contul de profit sau pierdere
precum si Situatia fluxurilor de numerar reprezinta arata faptul ca Societatea are un grad
foarte ridicat de dependenti fati de actionari si alte entititi aflate in relatii speciale. In
mod concret, fata de SC AX PERPETUUM SRL (actionar cu 25,6608 %) se inregistreaza un sold
creditor in valoare de 1.736.980 lei provenind din anul 2014 cu titlu de sume datorate
actionarilor. Tn acelasi timp, derularea proiectului finantat din fonduri europene la care se
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face referire mai jos se face In contextul unui acord de parteneriat cu aceasta societate, care
asigura in cea mai mare parte finantarea derularii acestui proiect.

Pe de alta parte, In cursul exercitiului financiar 2014 a avut loc o crestere semnificativa a
capitalului social, descrisa deja mai sus, in valoare de 2.725.000 lei.

In contextul aplicirii principiului continuititii activititii, aceste contracte, respectiv
evenimente joaca un rol determinant si reprezinta factori de atentuare in analiza respectarii
acestuia.

Printre masurile luate de Conducere pentru imbundtdtirea rezultatelor sale cele mai
importante sunt:

In anul 2014 a fost semnat cu Autoritatea de Management pentru Programul Operational
Cresterea Competitivitatii Economice contractul de finantare nr. P01007/1513/07.04.2014.
Obiectul contractului il reprezinta acordarea finantarii nerambursabile pentru implementarea
proiectului ,Dezvoltarea unei infrastructuri de afaceri pentru productia de accesorii din
plastic pentru mobilier”.

Valoarea eligibilda nerambursabild a proiectului este de 9.718.658 lei si reprezinta 60% din
valoarea totala eligibila a proiectului. Acest contract de finantare a fost semnat in contextul
unui acord de parteneriat cu SC Ax Perpetuum SRL prin care se stabileste contributia fiecarei
parti la cofinantarea cheltuielilor totale, precum si responsabilitatile ce le revin in
implementarea activitatilor aferente proiectului. Finantarea acestui proiect este asigurata de
catre SC Ax Perpetuum SRL Tn proportie de 95% iar contractul de parteneriat si actele
aditionale la acesta prevad posibilitatea trecerii in proprietatea Ax Perpetuum SRL a unor
proprietati imobiliare sau plata unor despaguburi.

Pe de alta parte, In data de 29.09.2014 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a
aprobat divizarea societatii Napochim SA, in conformitate cu proiectul de divizare Intocmit de
administratorii societatii si publicat pe site-ul propriu www.napochim.ro la data de
25.08.2014, constituindu-se societatea ,,Napochim Imobiliare S.A.” pe care se are in vedere
dezvoltarea unui proiect imobiliar care sa valorifice pozitia favorabild a unor active
imobilizate aflate in proprietate.

Sistemul de control intern

Controlul intern se realizeaza in principal prin controlul de gestiune si controlul preventiv.
Societatea are organizat auditul intern conform reglementarilor legale. Gestiunile de valori
materiale sunt organizate functie de natura acestora pe categorii si locuri de depozitare.

Controlul intern contabil si financiar se aplica in vederea asigurarii unei gestiuni contabile si a
unei urmariri financiare a activitatilor sale, pentru a raspunde obiectivelor definite.
9)
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Controlul intern cuprinde componente strans legate, respectiv:

— existenta unui structuri organizatorice;

- definirea responsabilitdtilor, resurse si proceduri adecvate, modalitati si sisteme de
informare;

— difuzarea interna de informatii pertinente, fiabile;

- Intocmirea unui buget de venituri si cheltuieli pe activitati, detaliat pe perioade, a carui
realizare se urmareste de catre conducerea societatii.

Data raportului: 21.04.2015

Auditor, G5 CONSULTING SRL
Marian Bogdan Autorizatie CAFR nr. 223/2002
Autorizatie CAFR nr. 3041/2009
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